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JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 2025 
 

PROPUESTA DE ACUERDOS 
 
Punto Primero 

 
Propuesta: 

 
“Aprobar las cuentas anuales individuales (balance, cuenta de pérdidas y 
ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado total de 

cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) y el 
informe de gestión de Técnicas Reunidas, S.A., así como aprobar las 
cuentas anuales consolidadas y el informe de gestión del Grupo Técnicas 
Reunidas, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 
2024. 
 
Las cuentas anuales individuales y consolidadas junto con sus informes 
de gestión han sido auditadas por los auditores de la Sociedad”. 
 
Punto Segundo 

 
Propuesta: 

 
“Aprobar el estado de información no financiera consolidado 
correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024, que se 
contiene en el informe de gestión consolidado. 
 
El estado de información no financiera consolidado ha sido objeto de 
verificación conforme a lo establecido en la normativa vigente”. 
 
Punto Tercero  
 
Propuesta: 

 
“Conocido el resultado positivo que arroja la Cuenta de Pérdidas y 
Ganancias de la Sociedad de 180.819.763,49 euros, aprobar la aplicación 
del resultado de la Sociedad para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 
2024 en los siguientes términos: 
 

• 180.819.763,49 € a otras reservas”. 
 

Punto Cuarto 

 
Propuesta: 

 
“Aprobar la gestión desarrollada por el Consejo de Administración durante 
el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024”. 
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Punto Quinto   
 

Propuesta:  
 
“A propuesta de la Comisión de Auditoría y Control, reelegir a la firma de 
auditoría Deloitte Auditores, S.L., con domicilio en Plaza Pablo Ruiz 
Picasso, 1, 28020 Madrid y N.I.F. B-79104469, como Auditor de Cuentas 
de la Sociedad y de su grupo consolidado para el ejercicio 2025, a quien 
se le encomienda igualmente la realización de los demás servicios de 
auditoría exigidos por la Ley que precisare la Sociedad correspondientes 

al ejercicio 2025”. 
 

Punto Sexto   
 
Propuesta:  

 
“Delegar en el Consejo de Administración de Técnicas Reunidas, S.A. 
(“Técnicas Reunidas” o la “Sociedad”, conjuntamente con sus sociedades 
dependientes, el “Grupo”), con arreglo al régimen general sobre emisión de 
obligaciones y con arreglo a lo establecido en los artículos 286, 401, 417, 
510 y 511 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de 
Sociedades de Capital”), el artículo 319 del Real Decreto 1784/1996, de 
19 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Registro Mercantil (el 
“Reglamento del Registro Mercantil”), aplicando por analogía lo previsto en 
el artículo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, y en los artículos 
6 y 20.q) de los Estatutos Sociales de la Sociedad, la facultad de emitir, en 
una o varias veces, valores negociables de conformidad con las siguientes 
condiciones: 
 

1. Valores objeto de la emisión.- Los valores a que se refiere la presente 
delegación podrán ser bonos, obligaciones, pagarés y demás valores 
de renta fija de análoga naturaleza, convertibles en acciones de 

nueva emisión de la Sociedad o canjeables por acciones en 
circulación de la Sociedad, así como warrants y otros instrumentos 
financieros que incorporen el derecho de opción a la suscripción de 
nuevas acciones de la Sociedad o a la adquisición de acciones en 
circulación de la Sociedad y cualesquiera valores o instrumentos 
financieros que atribuyan una participación en las ganancias 
sociales (los “Valores Convertibles”). 
 

2. Plazo de la delegación. - La emisión de los Valores Convertibles 
objeto de la delegación podrá efectuarse en una o en varias veces, 
en cualquier momento, dentro del plazo máximo de cinco (5) años a 
contar desde la fecha de adopción del presente acuerdo. 
 

3. Importe máximo de la delegación. - El importe total máximo de la 
emisión o emisiones de los Valores Convertibles que se podrá 
acordar al amparo de la presente delegación será de doscientos 
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millones de euros (200.000.000 €) o su equivalente en otra divisa al 
tiempo de su emisión. 
 

4. Alcance de la delegación. - Corresponderá al Consejo de 
Administración, al amparo de la delegación de facultades que aquí 
se acuerda y a título meramente enunciativo, no exhaustivo, 
determinar, para cada emisión, su importe, dentro del expresado 
límite cuantitativo global, forma de desembolso, el lugar de emisión 
– nacional o extranjero – y la moneda o divisa y, en caso de que sea 
extranjera, su equivalencia en euros; la denominación o modalidad, 

ya sean bonos, obligaciones o warrants (que podrán a su vez 
liquidarse mediante la entrega física de las acciones o, en su caso, 
por diferencias), o cualquiera otra admitida en Derecho; la fecha o 
fechas de emisión; el número de valores y su valor nominal; en el 
caso de warrants y valores análogos que den derecho a la 
suscripción o adquisición de acciones, el precio de emisión y/o 
prima, el precio de ejercicio –que podrá ser fijo (determinado o 
determinable) o variable–, la relación de conversión y/o canje y el 
procedimiento, plazo y demás condiciones aplicables al ejercicio del 
derecho de suscripción de las acciones subyacentes o, en su caso, 
la exclusión de dicho derecho; el tipo de interés, fijo o variable, 
fechas y procedimientos de pago del cupón; el plazo de amortización 
y la fecha o fechas del vencimiento; las garantías, el tipo de 
reembolso, primas y lotes; la forma de representación, mediante 
títulos físicos o en anotaciones en cuenta o cualquier otro sistema 
admitido en Derecho; las cláusulas antidilución; el régimen de 
suscripción; el orden de prelación de los valores y sus eventuales 
cláusulas de subordinación; la legislación aplicable a la emisión; 
solicitar, en su caso, la admisión a negociación en mercados 
secundarios nacionales o extranjeros, de los Valores Convertibles 
que se emitan con los requisitos que en cada caso exija la normativa 
vigente; y, en general, cualquier otra condición de la emisión, así 
como, en su caso, designar al comisario y aprobar las reglas 

fundamentales que hayan de regir las relaciones jurídicas entre 
Técnicas Reunidas y el sindicato de tenedores de los Valores 
Convertibles que se emitan, en caso de que resulte necesario o se 
decida la constitución del citado sindicato. 
 
La delegación incluye asimismo la atribución al Consejo de 
Administración de la facultad de que, en cada caso, pueda decidir 
respecto de las condiciones de amortización de los valores emitidos 
en uso de esta autorización, pudiendo utilizar en la medida aplicable 
los medios de rescate a que se refiere el artículo 430 de la Ley de 
Sociedades de Capital o cualesquiera otros que resulten aplicables. 
Asimismo, el Consejo de Administración queda facultado para, 
cuando lo estime conveniente, y sujeto, de resultar aplicable, a la 
obtención de las autorizaciones oportunas y a la conformidad de las 
asambleas de los correspondientes sindicatos u órganos 
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equivalentes de los titulares de los valores, modificar las condiciones 
de los Valores Convertibles emitidos al amparo del presente acuerdo. 
 

5. Bases y modalidades de conversión. - A efectos de la determinación 
de las bases y modalidades de la conversión y/o canje, se acuerda 
establecer los siguientes criterios: 
 
(i) Los Valores Convertibles que se emitan al amparo de este 

acuerdo serán convertibles y/o canjeables en acciones de la 
Sociedad con arreglo a una relación de conversión y/o canje fija 

o variable, determinada o determinable, quedando facultado el 
Consejo de Administración para determinar si son convertibles 
y/o canjeables, así como para determinar si son necesaria o 
voluntariamente convertibles y/o canjeables, a discreción o no 
del emisor, sujeto a condiciones o solo en determinados 
escenarios, y en el caso de que lo sean voluntariamente, a opción 
de su titular o de Técnicas Reunidas, con la periodicidad y 
durante el plazo que se establezca en la emisión y que no podrá 
exceder de quince (15) años contados desde la fecha de emisión. 
 

(ii) También podrá el Consejo establecer, para el caso de que la 
emisión fuese convertible y canjeable, que el emisor se reserve el 
derecho de optar en cualquier momento entre la conversión en 
acciones nuevas o su canje por acciones en circulación de 
Técnicas Reunidas, concretándose la naturaleza de las acciones 
a entregar al tiempo de realizar la conversión o canje, pudiendo 
optar incluso por entregar una combinación de acciones de nueva 
emisión con acciones preexistentes de Técnicas Reunidas, e 
incluso, para llevar a cabo la liquidación mediante el pago de la 
diferencia de valor en efectivo. En todo caso, el emisor deberá 
respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de los 
valores de renta fija que conviertan y/o canjeen en una misma 
fecha. 

 
(iii) A efectos de la relación de conversión y/o canje, los Valores 

Convertibles se valorarán por su importe nominal y las acciones 
de la Sociedad por el precio fijo (determinada o determinable) que 
se establezca en el acuerdo de emisión, o al precio variable a 
determinar en la fecha o fechas que se indiquen en el propio 
acuerdo del Consejo de Administración, en función 
principalmente del valor de cotización de las acciones de Técnicas 
Reunidas en la/s fecha/s o periodo/s que se tome/n como 
referencia en el mismo acuerdo, pudiendo el Consejo de 
Administración fijar un descuento o prima con respecto a dicho 
precio en función de las condiciones del mercado en cada 
momento. 
 
Cuando la relación de conversión y/o canje sea fija, el precio de 
las acciones de la Sociedad que se tome como referencia no podrá 
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ser inferior al mayor entre (i) al cambio medio aritmético o 
ponderado, según se decida en cada acuerdo de emisión, de las 
acciones de la Sociedad en el mercado en que se encuentren 
admitidas a negociación, según las cotizaciones de cierre, 
durante un período a determinar por el Consejo de 
Administración, no superior a tres meses ni inferior a los quince 
días naturales anteriores a la fecha de adopción del acuerdo de 
emisión de los valores y (ii) el precio de cierre de las acciones del 
día anterior al de la adopción del referido acuerdo de emisión. 
 

En el supuesto de que la relación de conversión y/o canje sea 
variable, el precio de las acciones de la Sociedad a los efectos de 
la conversión y/o canje será el cambio medio aritmético o 
ponderado, según se decida en cada acuerdo de emisión, de las 
acciones de las que se trate en el mercado en que se encuentren 
admitidas a negociación durante un período a determinar por el 
Consejo de Administración, no mayor de tres meses ni menor de 
quince días naturales antes de la fecha de conversión y/o canje, 
con una prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por 
acción. La prima o descuento podrá ser distinta para cada fecha 
de conversión y/o canje de cada emisión (o, en su caso, cada 
tramo de una emisión), si bien en el caso de fijarse un descuento 
sobre el precio por acción, este no podrá ser superior a un 20 % 
del valor de las acciones que se tome como referencia de 
conformidad con lo previsto anteriormente. 
 

(iv) Cuando proceda la conversión y/o canje, las fracciones de acción 
que en su caso correspondiera entregar al titular de las 
obligaciones se redondearán por defecto hasta el número entero 
inmediatamente inferior y cada tenedor recibirá en metálico, de 
contemplarse así en las condiciones de la emisión, la diferencia 
que en tal supuesto pueda producirse. 
 

(v) En ningún caso el valor de la acción a efectos de la relación de 
conversión de las obligaciones por acciones podrá ser inferior a 
su valor nominal. Asimismo, conforme a lo previsto en el artículo 
415 de la Ley de Sociedades de Capital, no podrán ser 
convertidas obligaciones en acciones cuando el valor nominal de 
aquéllas sea inferior al de éstas. Tampoco podrán emitirse las 
obligaciones convertibles por una cifra inferior a su valor nominal. 
 

El Consejo de Administración queda facultado en los términos más 
amplios posibles para desarrollar y concretar las bases y 
modalidades de la conversión, canje y/o ejercicio de los Valores 
Convertibles, teniendo en cuenta los criterios establecidos en el 
presente acuerdo. 
 
Al tiempo de aprobar una emisión de Valores Convertibles al amparo 
de la autorización contenida en este acuerdo, el Consejo de 
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Administración emitirá un informe de administradores desarrollando 
y concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos, las 
bases y modalidades de la conversión específicamente aplicables a 
la indicada emisión y, en su caso, deberá justificar en dicho informe 
la razonabilidad de las condiciones financieras de la emisión y la 
idoneidad de la relación de conversión y sus fórmulas de ajuste para 
compensar una eventual dilución de la participación económica de 
los accionistas. 
  

6. Bases y modalidades del ejercicio de los warrants y otros valores 

análogos.- En caso de emisiones de warrants, a los que se aplicará 
por analogía lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital para 
las obligaciones convertibles, para la determinación de las bases y 
modalidades de su ejercicio, el Consejo de Administración queda 
facultado para determinar, en los más amplios términos, los criterios 
aplicables al ejercicio de los derechos de suscripción o adquisición 
de acciones de la Sociedad o de otra sociedad, o a una combinación 
de cualquiera de ellas, derivados de los valores de esta clase que se 
emitan al amparo de esta autorización, aplicándose en relación con 
tales emisiones los criterios establecidos en el apartado 5 anterior, 
con las necesarias adaptaciones a fin de hacerlas compatibles con 
el régimen jurídico y financiero de esta clase de valores. 
 
Los criterios anteriores serán de aplicación, mutatis mutandis y en 
la medida en que resulte aplicable, en relación con la emisión de 
valores de renta fija (o warrants) canjeables en acciones de otras 
sociedades. 

 
7. Aumento de capital. - Esta delegación al Consejo de Administración 

comprende, asimismo, la facultad de aumentar el capital social en 
la cuantía necesaria para atender las solicitudes de conversión.  
 
(A) Dicha facultad sólo podrá ser ejercitada en la medida en que el 

Consejo, sumando el capital que aumente para atender la 
emisión de valores convertibles o que den derecho a la 
suscripción de acciones y los restantes aumentos de capital que 
hubiera acordado al amparo de autorizaciones concedidas por 
esta Junta General de Accionistas, no exceda el límite de la 
mitad de la cifra del capital social previsto en el artículo 
297.1.(b) de la Ley de Sociedades de Capital, con sujeción a lo 
indicado en el apartado 8 siguiente cuando en la emisión se 
excluya el derecho de suscripción preferente.  
 

(B) Esta autorización para aumentar el capital incluye la de emitir 
y poner en circulación, en una o varias veces, las acciones 
representativas del mismo que sean necesarias para llevar a 
efecto la conversión y/o ejercicio del derecho de suscripción de 
acciones, así como la de dar nueva redacción al artículo de los 
Estatutos Sociales relativo a la cifra del capital y para, en su 
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caso, anular la parte de dicho aumento de capital que no 
hubiere sido necesaria para la conversión y/o ejercicio del 
derecho de suscripción de acciones. 

 
8. Exclusión del derecho de preferencia. - Se delega expresamente en 

el Consejo de Administración, al amparo de los artículos 417 y 511 
de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de excluir, total o 
parcialmente, el ejercicio del derecho de suscripción preferente de los 
accionistas en las emisiones de los Valores Convertibles cuando ello 
sea necesario o conveniente para el interés social. En caso de que 

en la emisión de los Valores Convertibles se excluya el derecho de 
suscripción preferente de los accionistas, la Sociedad solo emitirá 
valores convertibles cuando el aumento de capital necesario para su 
conversión, sumado a los aumentos con exclusión del derecho de 
suscripción preferente que, en su caso, se hubieran acordado al 
amparo de la autorización concedida por la Junta General de 
conformidad con lo previsto en el artículo 506 de la Ley de 
Sociedades de Capital, no excediera del 20% de dicha cifra total del 
capital social, todo ello en los términos previstos en la Ley de 
Sociedades de Capital. En todo caso, si se decidiera ejercer la 
facultad conferida de supresión del derecho de suscripción 
preferente, el Consejo elaborará el preceptivo informe de 
administradores, de conformidad con lo previsto en el artículo 511 
de la Ley de Sociedades de Capital, detallando las concretas 
razones de interés social que justifiquen dicha medida, la 
razonabilidad de las condiciones financieras de la emisión y la 
idoneidad de la relación de conversión y sus fórmulas de ajuste para 
compensar la eventual dilución de la participación económica de los 
accionistas. Dicho informe será objeto, cuando la Sociedad así lo 
estime conveniente o cuando así venga exigido por la normativa 
aplicable, del correlativo informe de un experto independiente, 
distinto del auditor de cuentas, al que se refiere el artículo 414 de la 
Ley de Sociedades de Capital. El informe del Consejo de 

Administración será puesto a disposición de los accionistas y 
comunicado a la primera Junta General que se celebre tras el 
correspondiente acuerdo de emisión junto con, en su caso, el informe 
de experto independiente. 
 

9. Admisión a negociación. - Técnicas Reunidas solicitará, cuando 
proceda, la admisión a negociación en mercados regulados o no, 
nacionales o extranjeros, de los Valores Convertibles que se emitan 
por la Sociedad en virtud de esta autorización, facultando al Consejo 
de Administración, tan ampliamente como sea necesario, para la 
realización de los trámites y actuaciones necesarios para la 
admisión a cotización ante los organismos competentes de los 
distintos mercados de valores nacionales o extranjeros. 
 
Se hace constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud 
de exclusión de la negociación, ésta se adoptará con las mismas 
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formalidades que la solicitud de admisión, en la medida en que sean 
de aplicación, y, en tal supuesto, se garantizará el interés de los 
accionistas u obligacionistas que se opusieran o no votaran el 
acuerdo en los términos previstos en la legislación vigente. 
Asimismo, se declara expresamente el sometimiento de Técnicas 
Reunidas a las normas que existan o puedan dictarse en un futuro 
en materia de Bolsas y, especialmente, sobre contratación, 
permanencia y exclusión de la negociación 

 
La presente delegación en el Consejo de Administración comprende las 

más amplias facultades que en Derecho sean necesarias para la 
interpretación, aplicación, ejecución y desarrollo de los acuerdos de 
emisión de valores convertibles y/o canjeables en acciones de Técnicas 
Reunidas, en una o varias veces, y correspondiente aumento de capital, en 
su caso, concediéndole igualmente facultades para la subsanación y 
complemento de los mismos en todo lo que fuera preciso, así como para el 
cumplimiento de cuantos requisitos fueran legalmente exigibles para 
llevarlos a buen fin, pudiendo subsanar omisiones o defectos de dichos 
acuerdos, señalados por cualesquiera autoridades, funcionarios u 
organismos, nacionales o extranjeros, quedando también facultado para 
adoptar cuantos acuerdos y otorgar cuantos documentos públicos o 
privados considere necesarios o convenientes para la adaptación de los 
precedentes acuerdos de emisión de valores convertibles o canjeables y 
del correspondiente aumento de capital a la calificación verbal o escrita del 
Registrador Mercantil o, en general, de cualesquiera otras autoridades, 
funcionarios o instituciones nacionales o extranjeros competentes. 
 
Se autoriza expresamente al Consejo de Administración para que éste, a 
su vez, pueda sustituir, al amparo de lo establecido en el artículo 249 bis 
.l) de la Ley de Sociedades de Capital, las facultades de desarrollo, 
concreción, ejecución, interpretación y subsanación de los acuerdos de 
emisión a que se refiere este acuerdo en el Presidente Ejecutivo y en la 
Secretaria del Consejo de Administración, con carácter solidario e 

indistinto. 
 
Asimismo, se faculta al Consejo de Administración para garantizar las 
emisiones de Valores Convertibles a las que se refiere este acuerdo, en 
nombre de Técnicas Reunidas o de sus sociedades filiales, por el plazo y 
condiciones previstos en el presente acuerdo, que se lleven a cabo por 
sociedades filiales o dependientes. 
 
El presente acuerdo solo afecta a la emisión por el Consejo de 
administración de valores convertibles y/o canjeables en acciones y no 
afecta en modo alguno a la competencia legal y estatutaria del Consejo de 
Administración de emitir valores simples, la cual no se verá limitada por el 
presente acuerdo. 
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Este acuerdo deja sin efecto la autorización concedida al Consejo de 
Administración por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de 
junio de 2020 bajo el punto 9 del orden del día”. 
 

Punto Séptimo 
 
Propuesta: 

 
“Aprobar, a los efectos previstos en el artículo 529 novodecies de la Ley de 
Sociedades de Capital y del artículo 20, apartado d), de los Estatutos 
Sociales, la “Política de Remuneraciones de los Consejeros de Técnicas 
Reunidas, S.A. para los ejercicios 2026, 2027 y 2028”, cuyo texto íntegro, 
junto con el preceptivo informe de la Comisión de Nombramientos y 
Retribuciones y la propuesta motivada del Consejo de Administración, se 
ha puesto a disposición de los accionistas desde el momento de la 
convocatoria de la Junta General de Accionistas”. 
 
 
Punto Octavo 
 

Propuesta: 
 

“Delegar en el Consejo de Administración, con expresa facultad de 
sustitución en el Presidente del Consejo de Administración y en la 
Secretaria del Consejo de Administración para que cualquiera de ellos, 
solidaria e indistintamente, pueda formalizar, interpretar, desarrollar, 
subsanar y elevar a público los acuerdos adoptados en la presente Junta 
y, en especial, para proceder a la presentación en el Registro Mercantil, 
para su depósito, de la certificación de los acuerdos de aprobación de las 
cuentas anuales y de aplicación del resultado, adjuntando los documentos 
que legalmente sean exigibles, así como para otorgar cuantos documentos 
públicos o privados sean necesarios hasta la obtención de la 
correspondiente inscripción de los acuerdos adoptados en el Registro 
Mercantil, incluyendo la petición de inscripción parcial, con facultades, 
incluso, para su subsanación o rectificación a la vista de la calificación 
verbal o escrita del Registro Mercantil”. 
 

PUNTO QUE SE SOMETE A VOTACIÓN CON CARÁCTER CONSULTIVO 
 
Punto Noveno 

 
Propuesta:  
 

“Aprobar, con carácter consultivo, el Informe Anual sobre Remuneraciones 
de los Consejeros del ejercicio 2024, elaborado por el Consejo de 
Administración, en cumplimiento del artículo 541 de la Ley de Sociedades 
de Capital, y que ha sido puesto a disposición de los accionistas desde la 
convocatoria de la Junta General de Accionistas en el domicilio social y en 
la página web corporativa de la Sociedad”. 


